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῎ Ầ ẃ║Ḫ Ї ῎

ꜙ װ‟ ẃꜙ ‟ ԋḪ ⅎ Ї Ὶ

Ї ₴ ɼ 

ҿ ɼ 

ẃ║ ︠ ᶕ ‟ 

ẃ║ ‟ ︠ ᶕ ‟ Ґ Е 

1  ẃ║ ‟ ︠ ᶕ ‟Ѓ ᵣЕֽᾣЄ 

债券简称 
发行

额度 

债券 

余额 
发行期限 募集资金用途 进展情况 

14恒运 01 5.0 5.0 2014.09.18～2019.09.18 偿还银行借款、

补充流动资金 

已按募集资

金要求全部

使用完毕 15恒运债 5.0 1.0 2015.07.28～2020.07.28 

数据来源：根据公司提供资料整理 
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2  2012 1 2019 1 Ὴ Ӏ ᴍ ꜠ ‟Ѓ ᵣЕᾣ/ Є 

数据来源：Wind 
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ҟꜙ ῇ Ї ꜠ ҟ ῇ 5.18%ɼ 

2018 Ї῎ Ⱶҟꜙ ῇ 21.15ֽᾣЇ 3.87%ЇӀ ῎

ҏ Ж ԓ῎ ᶱ ᶱ ᴍ ₴ Ї
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Ґ ῎ ֥ ῎ ֥ ῎ Ї

2018 ֥ҟꜙ ῇ ɼ 

2  2016љ2018 2019 1љ3 ῎ ҟ ῇ ⌐ ‟Ѓ ᵣЕֽᾣɻ%Є 

项目 
2019 年 1～3 月 2018 年 2017 年 2016 年 

金额 占比 金额 占比 金额 占比 金额 占比 

营业收入 6.27 100.00 31.19 100.00 29.65 100.00 26.35 100.00 

电力业务 4.37 69.38 21.15 67.81 20.36 68.67 19.87 75.41 

供热业务 1.62 25.84 6.84 21.94 6.34 21.37 4.07 15.45 

房地产业务 0.05 0.80 1.75 5.61 1.76 5.92 1.24 4.71 

其他业务 0.23 3.99 1.44 4.63 1.20 4.05 1.17 4.44 

毛利润 1.22 100.00 5.68 100.00 5.74 100.00 8.60 100.00 

电力业务 0.68 55.74 2.76 48.63 3.08 53.68 6.54 76.05 

供热业务 0.39 31.97 1.34 23.61 1.37 23.82 0.70 8.14 

房地产业务 0.03 2.46 0.98 17.27 0.95 16.60 0.70 8.14 

其他业务 0.12 9.84 0.60 10.49 0.34 5.90 0.66 7.68 

毛利率 19.39 18.21 19.35 32.66 

电力业务 15.56 13.06 15.12 32.91 

供热业务 24.07 19.59 21.57 17.20 

房地产业务 55.69 56.00 54.24 56.45 

其他业务 52.17 41.29 28.22 56.41 

数据来源：根据公司提供资料整理 

2018 Ї ῎ Ⱶҟꜙ ⅎ ғ ֢ Їҙ֢ Ὴ
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ᴍ ɼ ҏ ҟꜙ ⌐ ꜠ Ї῎ ҟꜙ ⌐ ҿ 18.21%Ї

Ґ 1.14 ү ⅎ ɼ 

2019 1љ3 Ї῎ ҟ ῇҿ 6.27 ֽᾣЇ Ґ 8.61%ЇӀ

ҏ ᴍҐ Ж῎ ⌐ ҏ 4.71 ү ⅎ ЇӀ ᴍ

Ґ Ї ᵤ῎ ɼ 

Ї Ⱶ ֥ғ ҟꜙד ῎ ҟῇ ⌐ Ӏ Ї2018

῎ ҟꜙ ῇ ꜠Ὴ ҟ ῇ Ж ῎ ⅎ ғ

֢ Ї῎ ҟꜙ ⌐ Ґ ɼ 

Ѓ҅Є Ⱶ 

2018 Ї ԓ ⌐ Ї῎ ҏ ꜘЖ῎

҅ ᴮ Ї ᵣ Ґ ɼ 

῎ ד Ⱶ ֥ᴗҟЇ 2018 Ї

῎ ҿד 108Ҍ Ї ɼ ԓ Ї
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Ї῎ ⌐ Ї2018 ⌐

ҿ 5,434 Ї ꜘ 119 Ї ԓ Ї῎ Ὴ ҏ

ⅎ⌡ҿ 58.69ֽ 54.32ֽ Ї ɼ 

3  2016љ2018 2019 1љ3 ῎ Ӏ ‟  

项  目 2019年 1～3 月 2018年 2017年 2016年 

发电量（亿千瓦时） 13.01 58.69 57.41 51.43 

上网电量（亿千瓦时） 12.06 54.32 53.30 47.69 

上网电价（元/ 千千瓦时） 360.19 389.07 379.12 397.61 

机组利用小时数（小时） 1,205 5,434 5,315 4,762 

入炉标煤单价（元/ 吨） 862.47 907.00 902.63 694.69 

综合供电煤耗（克/ 千瓦时） 320.66 320.37 324.96 327.80 

火电单位发电成本（元/ 千瓦时） 0.3067 0.3201 0.3215 0.2747 

数据来源：根据公司提供资料整理 

ҏ ᴍ Ї ῎ ֢ ᴍ Ї2018 Ї῎
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҅ Ґ Ж ԓ Ї῎ ᵣ Ґ └ 0.320ᾣ/

ɼ 

2019 1љ3 Ї̓́ Ⱶҟꜙ 13.01ֽ Ї 3.91%Ж

῎ ῇ ᴍ 862.47ᾣ/ Ї Ґ Ї ꜠῎ ҟꜙ ⌐

4.78 ү ⅎ ɼ 

ᵩ Ї῎ ד Ⱶ ֥ᴗҟЇ2018

Ї ԓ ⌐ Ї῎ ҏ ꜘЖ῎

҅ ᴮ Ї ᵣ Ґ ɼ 

῎ ֒ү Ҳᶱ ֥ᶱ Ӑ҅ЇדΊ ҅

Ҙ ᴮׂשЖ2018 װ Ї ԓᶱ Ғ Ї῎ ᶱ

 ɼשׂ

῎ ֒ү Ҳᶱ ֥ᶱ Ӑ҅Ї ҅

Ҙ ᴮׂשɼ̓́ Ґ ῎ ҡ Ⱶ῎ Ⱶ῎

Ҳᶱ ҟꜙɼ2018 ԓᶱ ᴍ Ņ ᴍ ꜠ ┼ņЇ

 ᾣ/ Ї ᴍ ֒ү ╙  
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342.37Ҍ Ї ꜘ 5.64%ɼ 
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ꜙ ҟ ῇ ҅ ɼ 
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῎ ԓ 2016 12 26 ʃ ᴗҟ ᴓ ῎
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ҡ Ӑ ҡ ᴓ ῎ ЃװҐ

Ņ ņЇ ש 000987ЄЇ֢ ҿ ₴ Ὶ
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֢מ ᴍɼ ҡҲ ֥ ᵆ ῎ ║ Ὴ ҡ

ᵆЇ ֢ ᴍΐ 46.80 ֽᾣЇῚҲ ᴓ ᴍ 41.80 ֽᾣЇ

5.00 ֽᾣɼ 

2018 10 8 Ї ᴰɻ ɻ ҡ
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Ї ԋ ʃ‼ԍ Ѓ Є ӫʄЇ

11.69% ᴓЇ ҿῚ Ҏ ҡɼ Ї ֥

⸗ ɼ 

֢ Ї Ғῴ ║ ЇҒῴ ║

Ж ЇῚ ᴍ ῇ Ї ᴍ
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ịẃ  

῎ ‰ Їẃꜙ ῇ ịẃ Ҳ Ї

ד ῎ ꜠ ịẃ Ӏ Ж῎ ị ịẃ Ӏד ҿ

֥Ї ֥Ҳ ֥ Ї ῎ ẃꜙịמ ҅ Ḧ

ɼ 

Ѓ҅Є ⌐ 

2018 װ Ї ᶱ ꜘ ꜠ ҟ ῇ Жװ ꜙ

ҿӀ ҟ ῇ ҏ ɼ 

ԓ ᶱ Ї2018 Ї῎ ҟ ῇ 31.19 ֽᾣЇ

5.18%Ж῎ Ӏד ꜙ Ї

7.74%ЇӀ ῎ Ṩ ꜘЇ ῎ ꜙ Ї ꜠ ҏ ɼ

Ї῎ 11.61%Ї Їᵜד ԓ ᵤ Ж

1.47 ֽᾣЇ 133.33%ЇӀ ῎ ║

1.11 ֽᾣ ɼ 

4  2016љ2018 2019 1љ3 ῎ ῇ ⌐ ‟Ѓ ᵣЕֽᾣɻ%Є 

项目 2019年 1～3 月 2018年 2017年 2016年 

营业收入 6.27 31.19 29.65 26.35 

营业成本 5.05 25.51 23.92 17.75 

期间费用 0.84 3.62 3.36 3.18 

    管理费用 0.34 1.41 1.47 1.40 

    财务费用 0.46 2.00 1.72 1.65 

投资收益 0.31 1.47 0.63 2.42 

营业利润 0.93 3.05 2.52 7.19 

利润总额 0.93 3.14 2.49 7.19 

净利润 0.80 1.02 2.02 5.87 

毛利率 19.39 18.21 19.35 32.66 

总资产报酬率 -  4.83  4.64  9.76 

净资产收益率 1.85 2.42 4.80 13.71 

数据来源：根据公司提供资料整理 

ԓ῎ Ї2018 Ὴ ҟ⌐ ɻ⌐ ⅎ⌡ҿ

3.05 ֽᾣ 3.14 ֽᾣЇ ɼᵜ ║

ᶕ῎ ꜘ 1.46 ֽᾣЇ Ї῎ ‰⌐ Ґ ɼ 

2019 1љ3 Ї῎ ҟ ῇҿ 6.27 ֽᾣЇ Ґ 8.61%Ж ⌐

ҏ 4.71 ү ⅎ ɼ Ї῎ 0.84 ֽᾣЇ 1.96 ү ⅎ Ж

ԓ ᴍ Ґ Ї῎ ⅎ⌡ ҟ⌐ ‰⌐ 0.92 ֽᾣ 0.80 ֽᾣЇ

₴ ɼ 
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ᵩ Ї2018 װ Ї ᶱ ꜘ ꜠ ҟ ῇ Жװ

ꜙ ҿӀ ҟ ῇ ҏ ɼ 

ЃԑЄ  

2018 ῎ ‰ ₴ ꜘ Ґ Ж

‰ ₴ ҿ‰ ῇЖ ‰ ῎ ẃ ⱵҐ ɼ 

2018 Ї῎ ‰ 4.23 ֽᾣЇ ⁯ 15.57%ЇӀ ᴍ

ҏ Ї ₴ ꜘ ɼ῎ ‰ ҿ 1.63 ֽᾣЇ ‰ ₴ ҿ

‰ ῇЇ҅ Ї῎ ꜗ₴ ║ ɻ ῇ └ ᴍ

5.00 ֽᾣЇ ҅ Ї῎ מ Ґ Ї ῎

‰ ‰ ₴ ҿ‰ ῇɼ 

2019 1љ3 Ї̓́ ‰ ҿ-0.09 ֽᾣЇ ‰ ҿ 0.04

ֽᾣɼ 

2019 3 Ї῎ Ӏ Ҳ ɻ

Ї ↔ 4.80 ֽᾣЇ 1.20 ֽᾣЇ

3.60 ֽᾣɼ ᵩ Ї῎ Ї Ї῎ ₴

҅ Їҙ῎ Ⱶҟꜙ Ⱶ Ї ‰ ῇ װ

꜠ ɼ 

5  2016љ2018 2019 1љ3 ῎ ‟Ѓ ᵣЕֽᾣɻ%Є 

项目 2019年 1～3 月 2018年 2017年 2016年 

经营性净现金流 -0.09  4.23 5.01 8.45 

投资性净现金流 0.04 1.63 -6.40  -1.64  

经营性净现金净流/ 流动负债 -0.17  9.34 14.16 29.25 

经营性净现金净流/ 总负债 -0.15  7.66 10.14 18.11 

经营净现金流利息保障倍数（倍） 0.04 1.86 2.68 0.87 

数据来源：根据公司提供资料整理 

ᵩ Ї2018 װ Ї῎ ‰ Ґ Ї ẃꜙ Ḧ

Ⱶ Ґ Ж̓́ Ⱶҟꜙ Ⱶד Ї ꜠‰ ῇ ד

װ ꜠ ɼ 

ЃҎЄẃꜙ ῇ 

῎ ҿ ᾣ Їװד Ṩ ẃ║ ҿӀЇẃꜙ Ⱶ

Їẃꜙ ῇ ῎ ꜠ Ⱶ ד ɼ 

῎ ᵲҿҏ ῎ Ї ᾣ Ї Ṩ ɻẃ║ ɻ

ɼ Ṩ Ї῎ Ḫ ‟ᴮ Їғ ῪӀ Ḧ ᵲᴯ

ᵊῗ ɼ 2018 Ї῎ Ḫ 70.50ֽᾣЇ

ᶕ Ḫ ҿ 31.22ֽᾣɼ 
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ẃ║ Ї 2018 Ї῎ ẃ║ ῎ ẃ║ Ҳ

Їẃ║ ҿ ɼ ῎ ꜠ ῇ ₴ ꜠ ῎ ẃꜙ

ị ẃꜙ ῇ ᶳ ɼ2018 ῎ ῇ 52.85 ֽᾣЇ

117.33%ЇӀ ῎ ᴍẅ5.00 ֽᾣ ║ ꜘ

Ṩ Ї ῎ ịẃ Ӏ ⅎɼ 

6  2016љ2018 2019 1љ3 ẃꜙ ‟ⅎ Ѓ ᵣЕֽᾣЄ 

财务指标 2019年 1～3 月 2018年 2017年 2016年 

筹资性现金流入 9.43 52.85 24.32 17.91 

借款所收到的现金 8.92 47.83 24.32 15.91 

筹资性现金流出 15.60 46.15 26.25 20.27 

偿还债务所支付的现金
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2018 Ї῎ ֥ҿ 28.07ֽᾣЇ Ґ 7.48%ɼ 

7  2016љ2018 2019 3 ῎ ֥ ‟Ѓ ᵣЕֽᾣɻ%Є 

项目 
2019年 3 月末 2018年 2017年 2016年 

金额 占比 金额 占比 金额 占比 金额 占比 

总资产 97.66 100.00 103.04 100.00 91.99 100.00 91.86 100.00 

流动资产 29.37 30.07 35.24 34.20 21.36 23.22 24.98 27.19 

货币资金 18.01 18.44 24.75 24.03 11.58 12.59 14.88 16.20 

应收账款 3.09 3.17 3.07 2.98 3.14 3.41 3.5 3.81 

存货 6.11 6.25 6.23 6.05 5.86 6.37 6.07 6.61 

非流动资产 68.30 69.93 67.80 65.80 70.63 76.78 66.89 72.81 

长期股权投资 26.33 26.96 26.02 25.25 29.76 32.36 29.52 32.14 

固定资产 30.02 30.74 28.07 27.24 30.34 32.99 32.48 35.35 

数据来源：根据公司提供资料整理 

2018 Ї̓́ ֥ ᴍẅ 1.92 ֽᾣЇ ҿ Ṩ

ᴍẅ 1.28 ֽᾣ Їװ ᴍẅ 0.64 ֽᾣ Ḧ

Ҙ ‫ Ж ֥ ֥ 1.86%Ї ‰ ֥

4.53%ɼ 

8  2018 ῎ ֥ ‟Ѓ ᵣЕֽᾣɻ%Є 
科目名称 账面价值 受限部分 受限占比 

存货  6.23  1.28 20.55 

货币资金 24.75 0.64 2.59 

合计 30.98 1. 92 -  

资料来源：根据公司提供资料整理 

Ї῎ ֥ Ї 1љ2 Ї῎ ֥

Ї ֥ װד ꜠ ֥ҿӀɼ 

῎ ịẃ ҲЇ ‰ Жᵜ῎

ɻ Ⱶ Ї ֥ ịẃ ҿᾥ Ї ẃꜙị

Ḧ ɼ 

ịẃ Ӏ ‰ ɻẃꜙ ῇɻ ֥ ɼ

2018 Ї῎ ‰ 4.23 ֽᾣЇ ꜠ ῇ 52.85ֽᾣЇ

Ӏ ҿ ɼ̓́ ꜠ ịẃ ҲЇ ∕ Ⱶ֥

‰ ɻẃꜙ ῇ Ὶẃꜙịמ Ӏ ɼ̓́ ị ịẃ ҿ

֥Ї2018 Ї῎ ֥ҿ 87.37 ֽᾣɼ ԓ῎ װ֥

֥Ҳ ҿӀЇ ֥ Ї ᴍẅ Ї

῎ ᵩẃꜙị ⱵḦ ɼ 
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ịẃ Ⱶ 

2018 Ї῎ ẃ ҏ Ї ẃ ד Їẃꜙ

װ ẃꜙҿӀЇ ịẃ Ⱶ Ж῎ ịẃ ẃꜙ Ḧ

Ⱶ Їᵜ ẃꜙ ῇᶳ ɼ 

2018 Ї῎ ẃҿ 60.64ֽᾣЇ 21.67%Ї ẃ ד

װ ꜠ ẃҿӀЇҙ ꜠ ẃ ẃҲ ҏ ɼ Ї῎ ֥ ẃ

ҿ 58.85%ɼ 

9  2016љ2018 2019 3
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10  2018 ῎ ẃꜙ Ѓ ᵣЕֽᾣɻ%Є 

项目 ≤1 年 （1,3] 年 （3～5] 年 合计 

金额 44.93 3.46 1.95 50.34 

占比 89.24 6.88 3.88 100.00 

数据来源：根据公司提供资料整理 

2018 2019 3 Ї῎ ⅎ⌡ҿ 42.40ֽᾣ 43.20ֽ

ᾣЇ ҿ ɼ 

ᵩ Ї2018 װ Ї῎ ẃ ҏ Ї ẃ ד Ї

ẃꜙ װ ẃꜙҿӀЇ ҅ Ҳịמ ⱵЖ̓́ ịẃ

ẃꜙ Ḧ Ⱶ Їᵜ ẃꜙ ῇᶳ ɼ 

῎ ꜠ ịẃ ꜙẃװ ῇ ‰ ҿӀЖ ị ịẃ

Ⱶ Ї ῎ Ḧ Ⱶ Ж ⌐ ῎ ⌐ Ⱶ ɼ 

῎ ῎ ịẃ ⅎҿ ꜠ ịẃ ị ịẃ ɼ̓́ ꜠

ịẃ Ӏ ‰ ɻ √ ᴍ ɻ ῇװ

Ж ị ịẃ Ӏ ҿ ֥ɻ ֥ɼ 

῎ ꜠ ịẃ √ ᴍ ɻ ᶕ Ḫ װ

‰ ɼ2018 Ї῎ ꜠ ҿ 47.80 ֽᾣЇ ꜠ ҿ 28.71

ֽᾣЇ ꜠ ꜠ Ṗ ҿ 1.67 Ṗɼ 

ị ịẃ ҿ῎ ֥Ї ịẃ ⅎ ԓ ֥ ⅎ

Ї῎ 2018 ֥ᴍẅҿ 87.37ֽᾣЇ ẃҿ 60.64ֽᾣЇ

Ḧ ‟Ї ֥ ẃꜙ ҿ 1.61 Ṗɼ 

2018 Ї῎ EBITDA⌐ Ḧ Ṗ ҿ 3.31 ṖЇ Ґ Ж ԓ῎

Ԑה Ⱶҟꜙ ⌐ Ⱶ ЇEBITDA ⌐ Ḧ ᵩ ɼ 

ᵩ Ї̓́ ֥ ẃꜙ Ⱶ Ї ị מ Ⱶ

Ж ẃꜙ Ⱶҿ῎ ꜠ מ Ⱶ

ᶱḦ Ж ⌐ Ⱶ Ї ꜠῎ Ὴ ẃ Ї῎

ᵩịẃ Ⱶ ɼ 

 

ҏ Ї῎ Ⱶ ɼ2018 װ Ї Ὺ ҟ

ד ЇḪ ᶱ ד ҿ ɼ῎ ∕ ⱵӀ ԓ ⱵҟꜙЇ

⌐ Ї ∕ Ⱶ ɼ῎ ꜠ ịẃ ҿᾥ Їẃꜙ

ῇ ịẃ Ҳ Їד ῎ ꜠ ịẃ Ӏ Ї

֥Ҳ ֥ Ї ῎ ẃꜙịמ ҅ Ḧ ɼ ῎

ҟꜙ ⌐ Ґ Ї ẃ ד Їẃꜙ װ ẃꜙҿ
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ӀЇ ịẃ Ⱶ ɼ῎ Ї ịẃ ẃꜙ Ḧ

Ⱶ ɼ 

Ї ῎ ῎ Ņ14 01ņɻŅ15 ẃņḪ AAЇӀ

ᵩḪ AAЇ ɼ 
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ᴌ 1 ῎  

1- 1 2018 ᴗҟ ᴓ ῎  

广州开发区管理委员会��

39.59% 
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100．00% 100.00% 

广州恒运企业集团股份有限公司��

26.12% 13.47% 18.35% 42.06% 
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1- 2  2018 ᴗҟ ᴓ ῎  
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2- 2  ᴗҟ ᴓ ῎ Ӏ ꜙ  

（单位：万元） 

项目 
2019年 1～3 月 
（未经审计） 2018年 2017年 2016年 

负债类 

流动负债合计 475,645 531,320 374,776 332,690 

长期借款 37,296 44,096 12,290 2,175 

应付债券 10,008 10,008 99,937 147,653 

长期应付款 0 0 0 0 

非流动负债合计 68,951 75,045 123,578 157,569 

负债合计 544,596 606,365 498,354 490,260 

占负债总额比（%） 

短期借款 52.76 56.72 47.97 34.04 

应付票据及应付账款 8.9 8.72 10.84 12.9 

其中：应付票据 0 0 0 0 

应付账款 8.9 8.72 10.84 12.9 

其他应付款 1.64 1 0.67 0.5 

一年内到期的非流动负债 10.17 9.04 9.63 8.16 

其他流动负债 9.29 8.34 0.11 4.15 

流动负债合计 87.34 87.62 75.2 67.86 

长期借款 6.85 7.27 2.47 0.44 

应付债券 1.84 1.65 20.05 30.12 

长期应付款 0 0 0 0 

非流动负债合计 12.66 12.38 24.8 32.14 

权益类 

实收资本（股本） 68,508 68,508 68,508 68,508 

资本公积 89,098 89,098 89,726 89,961 

盈余公积 38,757 38,757 33,369 32,761 

未分配利润 202,492 194,582 198,627 197,938 

归属于母公司所有者权益 399,892 391,982 390,375 392,795 

少数股东权益 32,135 32,052 31,141 35,592 

所有者权益合计 432,027 424,034 421,516 428,387 

损益类 

营业收入 62,662 311,894 296,540 263,539 

营业成本 50,509 255,101 239,172 177,474 

营业税金及附加 799 5,499 5,464 5,984 

销售费用 360 2,146 re
W n
BT
10.56 -0 0 BDC 
308.04 18068.8480.48 15.601 re
f
438.72 197.04 0.48 27115.6 re2 168.84 T0 10.56 468.6 201 Tm
[(177,47)11.4(4)]TJ
ET
q95.6 re
f re
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BT
10.56 -0 084 T0 10.56 468.6 201 Tm
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BT
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f
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2- 3  ᴗҟ ᴓ ῎ Ӏ ꜙ  

（单位：万元） 

项目 
2019年 
1～3 月 

（未经审计） 
2018年 2017年 2016年 

损益类 

投资收益 3,146 14,775 6,272 24,191 

营业利润 9,296 30,549 25,203 71,906 

营业外收支净额 -22 802 -311 -36 

利润总额 9,274 31,351 24,893 71,870 

所得税 1,281 21,106 4,653 13,133 

净利润 7,993 10,245 20,240 58,737 

占营业收入比（%） 

营业成本 80.61 81.79 80.65 67.34 

营业税金及附加 1.28 1.76 1.84 2.27 

销售费用 0.57 0.69 0.59 0.5 

管理费用 5.44 4.52 4.95 5.3 

财务费用 C
R

�

Ñ

C

i

+

X
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2- 4  ᴗҟ ᴓ ῎ Ӏ ꜙ  

（单位：万元） 

项目 
2019年 1～3 月 
（未经审计） 2018年 2017年 2016年 

主要财务指标 

EBIT -  49,768  42,711  89,605  

EBITDA -  75,327  68,000  113,057  

总有息债务 440,602  503,422  399,800  377,063  

毛利率（%） 19.39  18.21  19.35  32.66  

营业利润率（%） 14.84  9.79  8.50  27.28  

总资产报酬率（
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ᴌ 3 ῎  

1. 毛利率（%）＝（1－营业成本/营业收入）× 100% 

2. EBIT ＝ 利润总额＋计入财务费用的利息支出 

3. EBITDA ＝ EBIT＋折旧＋摊销（无形资产摊销＋长期待摊费用摊销） 

4. EBITDA利润率（%）＝ EBITDA/营业收入×100% 

5. 总资产报酬率（%）＝ EBIT/ 年末资产总额×100% 

6. 净资产收益率（%）＝净利润/年末净资产×100% 

7. 现金回笼率（%）＝销售商品及提供劳务收到的现金/营业收入×100% 

8. 资产负债率（%）＝ 负债总额 /资产总额× 100% 

9. 债务资本比率（%）＝ 总有息债务/ （总有息债务＋所有者权益）×100% 

10. 总有息债务 ＝ 短期有息债务＋长期有息债务 

11. 短期有息债务 ＝  短期借款＋应付票据+其他流动负债（应付短期债券）＋  一年内
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23. 可变现资产=min(∑资产科目*变现系数，非受限资产)  

24. EBIT利息保障倍数（倍）＝ EBIT/ 利息支出 ＝ EBIT  / （计入财务费用的利息支出

＋资本化利息） 

25. EBITDA 利息保障倍数（倍）＝ EBITDA/利息支出 ＝ EBITDA /（计入财务费用的

利息支出＋资本化利息） 

26. 经营性净现金流利息保障倍数（倍）＝ 经营性现金流量净额/ 利息支出＝ 经营性

现金流量净额 / （计入财务费用的利息支出＋资本化利息） 
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ᴌ 4 Ӏᵩ Ҳ ẃ║Ḫ ӎ 

 

 

信用等级 定义 

AAA 偿还债务的能力极强，基本不受不利经济环境的影响，违约风险极低。 

AA 偿还债务的能力很强，受不利经济环境的影响不大，违约风险很低。 

A 偿还债务能力较强，较易受不利经济环境的影响，违约风险较低。 

BBB 偿还债务能力一般，受不利经济环境影响较大，违约风险一般。 

BB 偿还债务能力较弱，受不利经济环境影响很大，有较高违约风险。 

B 偿还债务的能力较大地依赖于良好的经济环境，违约风险很高。 

CCC 偿还债务的能力极度依赖于良好的经济环境，违约风险极高。 

CC 在破产或重组时可获得保护较小，基本不能保证偿还债务。 

C 不能偿还债务。 

展

望 

正

面 
存在有利因素，一般情况下，未来信用等级上调的可能性较大。 

稳

定 
信用状况稳定，一般情况下，未来信用等级调整的可能性不大。 

负

面 
存在不利因素，一般情况下，未来信用等级下调的可能性较大。 

注：大公中长期债券及主体信用等级符号和定义相同；除 AAA级、CCC级（含）以下等

级外，每一个信用等级可用“+”、“-”符号进行微调，表示略高或略低于本等级。  
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